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Rolf Gloor (CIO Winterthur Consulting Group / MAS ZFH in Banking & Finance) 29. Dezember 2022

Um die weiterentwickelte Aktienstrategie Schweiz WCG bestehend aus dem Aktienselektionsmodell
WCGAE und dem Bewirtschaftungskonzept WCGROB auch einer breiten Anlegerschicht zuganglich zu
machen, hat die Winterthur Consulting Group (WCG) zusammen mit der Ziircher Kantonalbank (ZKB)
ein aktiv verwaltetes Zertifikat (AMC) aufgelegt. Das Zertifikat wird von der ZKB (AAA Rating)
herausgegeben und von der WCG verwaltet.

Die Funktionsweise des AMC wird in Abbildung 1 schematisch dargestellt. Das Universum besteht aus
Aktien des Deutschen Aktienindex (DAX).

Mittels Trend- und Momentum Analyse (WCGROB) werden die besten Aktien aus dem Deutschen
Aktienindex (DAX) ausgewahlt. Dabei finden je nach Signalen die maximal 25 attraktivsten Titel
Aufnahme in das AMC. Der Bewirtschaftungsansatz WCGROB zeichnet fiir die Steuerung des AMC in
Bezug auf Timing und Gewichtung verantwortlich. Ergibt die Selektion weniger als 25 Titel oder
resultiert aus der Bewirtschaftung nicht das volle Gewicht je Position, so ist das Zertifikat nicht
vollstandig investiert. In kritischen Marktphasen kann die Investitionsquote auf 0% reduziert werden.

Wir haben im laufenden Jahr die Technologie fir WCGROB neu gebaut und aufgrund diverser Tests die
Strategie weiterentwickelt.

Abbildung 1: Funktionsweise
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Dank der neuen Technologie von WCGROB konnten wir ein breites Spektrum an Tests durchfiihren
und schliesslich fur die beiden Regeln WCGMA und WCGTM die besten Parameter auswéahlen. Die
angepasste Strategie WCGROB besteht nun aus einem WCGMA (iber 250 Tage und einem WCGTM
Uber 125 Tage. In Abbildung 2 ist die Risikogewichtete Entwicklung von WCGROB (Strategy) gegeniber
dem DAXK (Benchmark) ersichtlich. Dabei wurden die Aktien aus dem DAXK mit WCGROB
bewirtschaftet.
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Kennzahlen WCGROB:
Durchschnittliche Rendite (CAGR) 2.99%

Volatilitdt (annualisiert) 11.91%
Sharpe Ratio 0.31
Maximaler Drawdown -20.06%

Abbildung 2: Risikogewichtete Entwicklung (Backtest DAXK vom 03.01.2013-28.12.2022)
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Abbildung 3: Drawdown (Backtest DAXK vom 03.01.2013-28.12.2022)
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Das AMC Aktien Deutschland WCG WCGROB ist die optimale Losung fir risikoorientierte Investoren,
welche von den attraktiven Aktienrenditen profitieren wollen. Der risikobasierte Ansatz erlaubt das
Ausnutzen der personlichen Risikotoleranz, ohne damit das Schwankungsrisiko zu stark zu erhéhen.

Kunden der WCG profitieren von einer speziellen Kundentranche. Ansonsten kann das Zertifikat (AMC
Aktien Deutschland WCG WCGROB / Valor 42'979063) ganz einfach tber die Hausbank erworben
werden. Bei Fragen stehen wir gerne zur Verfligung.
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